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Prezados cotistas,

Em Janeiro, o principal evento doméstico foi a queda da popularidade do presidente Lula, bem como sinalizagdes de menor apoio de sua base
aliada tanto com criticas a politica econdmica atual bem como sinalizagGes de candidato presidencial préprio para 2026. Ja no mercado externo,
a posse do presidente Donald Trump e a adogdo de medidas menos radicais que o antecipado, favoreceu a valorizagdo ativos de risco.

Nos Estados Unidos, em sua ultima reunido de politica monetdria, o Fed refor¢a o cenario de que agira com parcimonia na continuidade da
redugdo de juros, uma vez que a trajetoria da inflagdo para a meta reduziu seu impeto, nucleos da inflagdo mantém-se superiores a 2,5% ao ano
e a atividade econdmica e condi¢Ges de mercado de trabalho mantém-se sélidos. Em relagdo ao fiscal, estamos atentos ao Department of
Government Efficiency (D.O.G.E.) que sera liderado pelo empresario Elon Musk e tem como objetivo reduzir o tamanho do Estado e aumentar
sua eficiéncia e produtividade na economia por meio da (i) redugdo drastica do excesso de burocracia e regulagdo, (ii) corte de gastos publicos
excessivos e ineficientes (estimados em aproximadamente USD 2 trilhdes) e (iii) reestruturacdo / redugdo de agéncias federais.

Na Europa, seu Banco Central mantém em seus comunicados riscos baixistas para a atividade econémica reforcando expectativas de novos
cortes ao longo de 2025.

No mercado doméstico, apesar do governo federal atuar de forma populista e eleitoreira com os gastos publicos, possuir baixo
comprometimento em atingir as metas fiscais pré-estabelecidas e em buscar a sustentabilidade da trajetdria da divida publica brasileira; dada
as avaliagOes atrativas dos ativos brasileiros, estes se beneficiaram pelo cenario externo benigno bem como redugdo da probabilidade de
reeleicdo do presidente Lula em fungdo de queda de sua popularidade e redugdo de apoio de sua base aliada.

O Banco Central em sua ultima decisdo de Politica Monetéria aumentou a taxa de juros no Brasil em 1,0 ponto percentual para 13,25% ao ano e
apos ter “contratado” mais 1 aumento da mesma magnitude para a proxima a reunido, agentes econdmicos estardo atentos aos comunicados
do novo presidente do Banco Central quanto ao tamanho do aperto monetdario final a ser realizado dada a continua desancoragem das
expectativas de inflagcdo.

Em fungdo do cenario citado, mantemos (i) posi¢do vendida em euro vs ddlar norte-americano; iniciamos (ii) posi¢do comprada no mercado
acionario brasileiro e encerramos; (iii) posicdo comprada ddlar norte-americano vs Real e (iv) posigdo tomada em juros domésticos.
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Estratégias jan/25 2025 12M 24M 36M Inicio

Juros Doméstico 0,42% 0,42% 0,97% 2,05% 5,40% 20,26%

Juros Internacional 0,00% 0,00% -0,29% 0,00% 1,06% 0,96%
Moedas -0,92% -0,92% 0,35% -1,92% -5,74% -1,25%

Bolsa Doméstica 1,71% 1,71% 2,86% 5,18% 4,02% 33,69%
Bolsa Internacional 0,12% 0,12% -0,93% -7,96% -6,85% -17,30%
Commodities 0,00% 0,00% 0,09% -0,39% -1,80% 10,94%
Rendimento de Caixa e Custos 0,21% 0,21% 4,82% 11,40% 22,16% 28,19%
Performance do Fundo 1,54% 1,54% 7,87 % 8,37% 18,26% 76,20%
CDI 1,01% 1,01% 10,92% 25,20% 41,24% 87,41%

% CDI 152,2%  152,2% 72,1% 33,2% 44,3% 87,1%

Autorregulacio

ANBIMA



KPR DIAGRAMA MACRO FIC FIM

Material Informativo — Janeiro 2025

investimentos

Objetivo

O KPR Diagrama Macro FIC FIM tem por objetivo buscar aos seus cotistas um retorno superior a variagdo da taxa CDI, acumulando capital no longo prazo.

Politica de Investimento

O KPR Diagrama Macro FIC FIM aplica, no minimo, 95% de seu patrimonio liquido em cotas do KPR Diagrama Macro FIM, cuja politica de investimento consiste
em investir nos mercados de juros, moedas, inflagdo, agdes e commodities, por meio de instrumentos disponiveis nos mercados de derivativos e a vista. As teses
de investimento sdo validadas apds extensiva andlise de hipoteses, constantes pesquisas e rigorosa mensuragdo dos riscos. O KPR Diagrama Macro FIM podera
manter até 20% dos seus recursos em ativos financeiros negociados no exterior. Vide regulamento para restri¢des de alavancagem, diversificagdo e concentragdo
de ativos.

Publico Alvo

O KPR Diagrama Macro FIC FIM é destinado ao publico em geral, observados os valores minimos de aplicagdo inicial, permanéncia e movimentagdo conforme
regulamento.

Estatisticas KPR DIAGRAMA MACRO FIC FIM
Retorno acumulado 76,20% ) ——— KPR Diagrama Macro FICFIM = CDI
CDI acumulado 87,41% 20%
80%
Percentual do CDI acumulado 87,18% 70%
Volatilidade anualizada 6,50% 60%
50%
Meses negativos 41 40%
Meses positivos 56 30%
20%
Maior retorno mensal 6,06% 10%
Menor retorno mensal -2,96% 0%
— N S NNt R R R R R NN NNNNNNNNNNRRRNRRI IR
Patriménio Liquido — FIC (RS) 5.148.328 %%’éé‘cﬁég%'lﬁ_ﬁ*&'}é'%%"5_:':‘5%E%'5_5‘5'13'%%"5_:':*5%E%'é_‘:*f-‘;‘8$%é,—5‘$é$%'$,—‘:$é$
T e E TN e S E E TV e S E TN e S E E TV e SE E T Ve S E E TV e SEET Ve SEETV S
PL Médio — (12 Meses) 6.900.737
Retorno 6 meses 12 meses 24 meses Distribuicao de Retornos
Retorno acumulado 4,33% 7,87% 8,37% 30%
24,8%
CDI acumulado 5,48% 10,92% 25,20%  25% 23,5%
Percentual do CDI acumulado 79,09% 72,10% 33,22% 20% 13,7% 14,1%
15%
HH 1 0, 0, 0,
Volatilidade anualizada 6,68% 5,80% 6,54% 10% i s 0% 5% 7,4%
Meses negativos 2 3 9 5% - - - -
Meses positivos 4 9 15 0%
<-0,6% -0,6%;-04% -0,4%:;-02% -0,2%;0% 0%:02% 0,2%:04% 0,4%:06% _ >0,6%
Rentabilidade* (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CDI
2017 -0,17 1,93 0,27 0,79 -0,40 -0,72 -0,24 0,86 2,53 0,48 -1,82 -1,47 1,97 8,87
2018 3,35 0,20 -1,43 4,92 4,41 2,60 -2,96 2,88 0,35 5,26 0,63 -0,08 21,65 6,42
2019 1,79 -2,31 -1,26 -1,61 2,59 1,36 1,81 1,22 -1,12 0,22 -0,73 2,46 4,34 5,97
2020 1,24 2,65 6,06 0,73 -0,55 3,09 0,90 -0,19 -0,96 0,62 -1,20 2,68 15,89 2,77
2021 -1,13 -0,35 1,20 3,33 -0,67 -0,17 -1,17 -0,68 2,63 -0,66 0,12 -2,74 -0,43 4,40
2022 -0,23 0,68 -1,15 3,49 -0,83 5,07 -2,10 2,45 480  -2,79 0,45 1,98 12,07 12,37
2023 -2,85 0,76 -1,42 -0,60 -0,35 -1,00 1,77 0,30 0,28 1,68 -0,42 2,41 0,44 13,04
2024 -2,83 -1,02 0,79 1,65 0,32 1,51 0,12 0,49 -0,53 -0,92 1,71 2,01 3,23 10,87
2025 1,54 1,54 1,01
*Rentabilidade liquida de administragdo e performance e bruta de impostos.
Caracteristicas
Data de inicio 30/01/2017 Taxa de administragdo 1,5% a.a. (vide regulamento)
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre Taxa de performance 20% do que exceder 100% do CDI
Aplicagdo minima R$ 5.000,00 Gestor KPR Investimentos S/A
Movimentagdo minima RS 1.000,00 Administrador BEM DTVM LTDA
Saldo minimo RS 4.000,00 Auditor Ernst & Young
Cota de aplicagdo D+0 Custodiante Banco Bradesco S/A
Cota de resgate D+6 CNPJ do Fundo 26.725.138/0001-41
Liquidagdo resgate D + 1 (apds conversdo)
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