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Prezados cotistas,

Em Dezembro, manteve-se a espiral negativa para os ativos brasileiros em fungdo de expectativas negativas para a solidez fiscal brasileira,
enquanto que nos Estados Unidos, seu banco central sinalizou uma politica monetaria menos acomodaticia para o ano de 2025.

Nos Estados Unidos, em sua ultima reunido de politica monetaria, o Fed atualizou suas proje¢des econdmicas, ao aumentar a estimativa de taxa
terminal de juros em fungdo de projegGes de PIB e inflagdo revisadas para cima e taxa de desemprego para baixo, reforcando nosso cenario que
ele agira com parcimonia na continuidade da redugdo de juros, uma vez que a trajetdria da inflagdo para a meta reduziu seu impeto e nucleos
da inflagdo mantém-se superiores a 2,5% ao ano. A vitéria de Donald Trump como presidente e a obtengdo de maioria pelo partido republicano
no congresso, tendem a ter alguns efeitos na demanda e oferta agregada da economia norte-americana. De um lado, ha o desejo de reduzir a
carga tributaria da economia com efeitos fiscais expansionistas e impor tarifas sobre importagdes, principalmente sobre produtos chineses. No
entanto, a criagdo do Department of Government Efficiency (D.0.G.E.) que sera liderado pelos empresarios Elon Musk e Vivek Ramaswamy tem
como objetivo reduzir o tamanho do Estado e aumentar sua eficiéncia e produtividade na economia por meio da (i) redugdo drastica do excesso
de burocracia e regulagdo, (ii) corte de gastos publicos excessivos e ineficientes (estimados em aproximadamente USD 2 trilhdes) e (iii)
reestruturacgdo / reducdo de agéncias federais. Além disso, o novo secretério do Tesouro, Scott Bessent, sinaliza a necessidade da redugdo do
elevado déficit publico e retomar uma trajetdria sustentavel para a divida publica norte-americana.

Na Europa, seu Banco Central reduziu a taxa basica para 3% ao ano e enfatizou em seu comunicado riscos baixistas para a atividade econémica,
além de revisar projecGes de inflagdo e PIB para baixo, reforgando expectativas de novos cortes ao longo de 2025.

No mercado doméstico, sinalizagdes do governo federal reforcam sua postura populista e eleitoreira ao ndo ter intengdo de reduzir os gastos
publicos, com baixo comprometimento em atingir as metas fiscais pré-estabelecidas e em buscar a sustentabilidade da trajetdria da divida
publica brasileira, tornando ndo baixo o risco de instabilidade macroeconémica, dominancia fiscal e monetizagcdo da divida, com efeitos
inflacionarios e de desvalorizagdo continua do Real vs o Délar.

O Banco Central em sua ultima decisdao de Politica Monetaria aumentou a taxa de juros no Brasil em 1,0 ponto percentual para 12,25% ao ano e
“contratou” mais 2 aumentos da mesma magnitude para as proximas 2 reuniGes de 2025, em fungdo do mercado de trabalho, concessdo de
crédito e atividade aquecidos, aceleragdo da massa de rendimento e falta de credibilidade quanto a sustentabilidade fiscal refletindo em
desancoragem das expectativas de inflagdo.

Em fungdo do cendrio citado, mantemos (i) posi¢do vendida em euro vs ddlar norte-americano; (ii) posicdo comprada ddlar norte-americano vs
Real; (iii) posi¢do tomada em juros domésticos; (iv) posi¢do vendida no indice acionario brasileiro e encerramos (v) posi¢do aplicada em taxa de
juros de 10 anos norte-americano.
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Estratégias dez/24 2024 12M 24M 36M Inicio
Juros Doméstico 0,64% 0,15% 0,15% 1,60% 4,94% 19,39%
Juros Internacional -0,12% -0,28% -0,28% -0,06% 1,06% 0,96%
Moedas 0,78% 0,41% 0,41% -1,05% -5,49% 0,64%
Bolsa Doméstica 0,61% -0,64% -0,64% 2,59% 0,75% 30,17%
Bolsa Internacional -0,12% -1,35% -1,35% -10,84% -5,92% -16,85%
Commodities 0,00% 0,08% 0,08% -0,40% -1,43% 10,94%
Rendimento de Caixa e Custos 0,22% 4,85% 4,85% 11,84% 22,29% 28,29%
Performance do Fundo 2,01% 3,23% 3,23% 3,69% 16,20% 73,53%
CDI 0,93% 10,87% 10,87% 25,34% 40,85% 85,53%
% CDI 216,6% 29,7% 29,7% 14,6% 39,6% 85,9%
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Objetivo

O KPR Diagrama Macro FIC FIM tem por objetivo buscar aos seus cotistas um retorno superior a variagdo da taxa CDI, acumulando capital no longo prazo.

Politica de Investimento

O KPR Diagrama Macro FIC FIM aplica, no minimo, 95% de seu patrimonio liquido em cotas do KPR Diagrama Macro FIM, cuja politica de investimento consiste
em investir nos mercados de juros, moedas, inflagdo, agdes e commodities, por meio de instrumentos disponiveis nos mercados de derivativos e a vista. As teses
de investimento sdo validadas apds extensiva andlise de hipoteses, constantes pesquisas e rigorosa mensuragdo dos riscos. O KPR Diagrama Macro FIM podera
manter até 20% dos seus recursos em ativos financeiros negociados no exterior. Vide regulamento para restri¢des de alavancagem, diversificagdo e concentragdo
de ativos.

Publico Alvo

O KPR Diagrama Macro FIC FIM é destinado ao publico em geral, observados os valores minimos de aplicagdo inicial, permanéncia e movimentag¢do conforme
regulamento.

Estatisticas KPR DIAGRAMA MACRO FIC FIM
Retorno acumulado 73,53% oo ——— KPR Diagrama Macro FICFIM == CDI
CDI acumulado 85,53% 30%
Percentual do CDI acumulado 85,97% 70%
60%
Volatilidade anualizada 6,47% °
50%
Meses negativos 41 40%
30%
Meses positivos 55
20%
Maior retorno mensal 6,06% 10%
0%
Menor retorno mensal -2,96% NN NN %R0 RRNNNNNNOOOOOO NN OO TSIt
ICATATATAATTATATATAA AT AT At et et RIS
Patriménio Liquido — FIC (RS) 5.126.110 aggzgéiggagéaggsgéig glzgéiggag g'aggzg égg £3% §-§§ g_agé
PL Médio — (12 Meses) 7.237.643
Retorno 6 meses 12 meses 24 meses Distribui¢dao de Retornos
Retorno acumulado 2,88% 3,23% 3,69% 30%
24,8%
CDI acumulado 5,37% 10,87%  2534%  25% 23.6%

20%
Percentual do CDI acumulado 53,53% 29,74% 14,55% 13,7% 14,1%
15%
Volatilidade anualizada 5,83% 5,35% 6,49% . 9
° ° ° 10% o 5.9% o% 7,4%
Meses negativos 2 4 10 5% - - -
1R

Meses positivos 4 8 14
<-06% -06%:-0,4% -0.4%:-02% -02%;0% 0%:02% 0,2%: 0.4% 0,4%:0,6% >06%
Rentabilidade* (%)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CDI

2017 -0,17 1,93 0,27 0,79 -0,40 -0,72 -0,24 0,86 2,53 0,48 -1,82 -1,47 1,97 8,87

2018 3,35 0,20 -1,43 4,92 4,41 2,60 -2,96 2,88 0,35 5,26 0,63 -0,08 21,65 6,42

2019 1,79 -2,31 -1,26 -1,61 2,59 1,36 1,81 1,22 -1,12 0,22 -0,73 2,46 4,34 5,97

2020 1,24 2,65 6,06 0,73 -0,55 3,09 0,90 -0,19 -0,96 0,62 -1,20 2,68 15,89 2,77
2021 -1,13 -0,35 1,20 3,33 -0,67 -0,17 -1,17 -0,68 2,63 -0,66 0,12 -2,74 -0,43 4,40
2022 -0,23 0,68 -1,15 3,49 -0,83 5,07 -2,10 2,45 480  -2,79 0,45 1,98 12,07 12,37
2023 -2,85 0,76 -1,42 -0,60 -0,35 -1,00 1,77 0,30 0,28 1,68 -0,42 2,41 0,44 13,04
2024 -2,83 -1,02 0,79 1,65 0,32 1,51 0,12 0,49 -0,53  -0,92 1,71 2,01 3,23 10,87

*Rentabilidade liquida de administragdo e performance e bruta de impostos.

Caracteristicas

Data de inicio 30/01/2017 Taxa de administracdo 1,5% a.a. (vide regulamento)
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre Taxa de performance 20% do que exceder 100% do CDI
Aplicagdo minima RS 5.000,00 Gestor KPR Investimentos S/A
Movimentagdo minima R$ 1.000,00 Administrador BEM DTVM LTDA
Saldo minimo RS 4.000,00 Auditor Ernst & Young
Cota de aplicagdo D+0 Custodiante Banco Bradesco S/A
Cota de resgate D+6 CNPJ do Fundo 26.725.138/0001-41
Liquidagdo resgate D + 1 (apds conversdo)
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