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Prezados cotistas,

Em Janeiro, indicadores da economia norte-americana mostraram uma expansdo em um ritmo sélido, com moderagdo do emprego e inflagdo,
enquanto que dados do setor industrial das economias europeia e chinesa continuam em niveis contracionistas.

No mercado externo, banqueiros centrais dos Estados Unidos, Europa e Reino Unido tentaram ao longo do més reduzir a probabilidade do inicio
de cortes de juros no primeiro trimestre de 2024 precificada pelos agentes econdmicos, comunicando que mantém seu objetivo em atingir a
meta de inflagdo. Na Europa, dados econdmicos do setor industrial e varejo continuam em patamares recessivos, sendo que a Alemanha, sua
principal economia, continua a espiral negativa do ponto de vista econdmico. Na China, apesar do banco central ter implementado estimulos
monetarios, estes tém se mostrado insuficientes para acelerar a taxa de crescimento de sua economia e principalmente, o setor imobiliario e
industrial. Importante ressaltar que o deflator do PIB e pregos no atacado da China estdo em territérios negativos, com efeitos desinflacionarios
para demais economias mundiais e, tornando mais dificil a vida do planejador central chinés em atingir seu objetivo de suavizar o ritmo de queda
da economia chinesa, por tornarem sua taxa de juro real mais alta bem como aumentar o grau de alavancagem financeira das empresas e
cidaddos chineses. Em nossa visdo, apds os dados recentes e agdes do planejador central, entendemos que a China possa estar vivenciando
momentos semelhantes ao estouro da bolha imobilidria do Japao durante a década de 1990, com uma queda longa e continua dos precgos de
imdveis e terrenos deste setor. Apesar do governo central chinés estar ciente da crise imobilidria, ele sinaliza que planeja reduzir o grau de
alavancagem desse setor bem como tornar mais acessivel o prego de moradias para sua populagdo. Outro ponto de dificuldade para o governo
chinés é a possibilidade de que ao tentar ser muito agressivo na inje¢do de estimulos, pode ocorrer um ataque especulativo em sua moeda, risco
este que ele aparenta ndo querer assumir em nossa opinido.

No mercado doméstico, o banco central manteve o ritmo de redugdo de 0,50 ponto percentual no ciclo de afrouxamento monetario, dando
maior relevancia na magnitude total do ciclo de relaxamento monetdrio e ndo na velocidade dos cortes a serem realizados. Do ponto de vista
fiscal, fica cada vez mais distante o cumprimento da meta de déficit zero em 2024, tornando pouco crivel as promessas do executivo de
responsabilidade fiscal. Ja do ponto de vista politico, o governo tenta implementar politicas que tiveram pouco sucesso no passado da economia
brasileira, tais como expansdo de crédito pelos bancos publicos e nomeagdo politica para o comando de empresas relevantes no mercado de
capitais brasileiro.

Em fungdo do cenario citado, iniciamos (i) posicdo vendida no indice acionario brasileiro; reduzimos (ii) posigdes compradas em agdes no
mercado doméstico, mantemos (iii) posigdes aplicadas na curva de juros de curto e médio prazo no mercado doméstico; retomamos (iv) posigcdes
aplicadas na curva de juros de longo prazo norte-americano e estamos operando taticamente (v) délar norte-americano vs Real.
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Estratégias jan/24 2024 12M 24M 36M Inicio

Juros Doméstico -0,34% -0,34% 1,19% 4,45% 4,54% 18,72%
Juros Internacional 0,00% 0,00% 0,30% 1,39% 0,92% 1,53%
Moedas -0,95% -0,95% -2,98% -6,92% -8,11% -3,31%

Bolsa Doméstica -1,64% -1,64% 2,15% 0,67% 1,08% 28,22%
Bolsa Internacional -0,32% -0,32% -7,01% -5,79% -6,95% -15,64%
Commodities 0,00% 0,00% -0,47% -1,89% -0,38% 10,83%
Rendimento de Caixa e Custos 0,42% 0,42% 7,28% 17,73% 19,06% 22,99%
Performance do Fundo -2,83% -2,83% 0,46% 9,63% 10,15% 63,34%
CDI 0,97% 0,97% 12,86% 27,34% 33,75% 69,03%

% CDI - - 4% 35% 30% 92%

Autorregulacio

ANBIMA



KPR DIAGRAMA MACRO FIC FIM

Material Informativo — Janeiro 2024

investimentos

Objetivo

O KPR Diagrama Macro FIC FIM tem por objetivo buscar aos seus cotistas um retorno superior a variagdo da taxa CDI, acumulando capital no longo prazo.

Politica de Investimento

O KPR Diagrama Macro FIC FIM aplica, no minimo, 95% de seu patrimonio liquido em cotas do KPR Diagrama Macro FIM, cuja politica de investimento consiste
em investir nos mercados de juros, moedas, inflagdo, agdes e commodities, por meio de instrumentos disponiveis nos mercados de derivativos e a vista. As teses
de investimento sdo validadas apds extensiva andlise de hipoteses, constantes pesquisas e rigorosa mensuragdo dos riscos. O KPR Diagrama Macro FIM podera
manter até 20% dos seus recursos em ativos financeiros negociados no exterior. Vide regulamento para restri¢des de alavancagem, diversificagdo e concentragdo
de ativos.

Publico Alvo

O KPR Diagrama Macro FIC FIM é destinado ao publico em geral, observados os valores minimos de aplicagdo inicial, permanéncia e movimentag¢do conforme
regulamento.

Estatisticas KPR DIAGRAMA MACRO FIC FIM
Retorno acumulado 63,34% o ——— KPR Diagrama Macro FICFIM == CDI
CDI acumulado 69,03% ’
70%
Percentual do CDI acumulado 91,76% 0%
Volatilidade anualizada 6,62% 50%
Meses negativos 38 40%
Meses positivos 47 30%
Maior retorno mensal 6,06% 20%
10%
Menor retorno mensal -2,96% 0%
Patriménio Liquido — FIC (RS) 8.880.190 L R R e b B B RE R R R
EEC 503K P53 G5c 8583658 C 200K o008 368C8233 6
PL Médio — (12 Meses) 11.983.077 S EET NS EER SRS EER SR EE SRS EARLSEERRSEERSR
Retorno 6 meses 12 meses 24 meses Distribuicdo de Retornos
Retorno acumulado 1,35% 0,46% 9,63% 30%
24,8%
CDI acumulado 6,03%  12,86%  27,34% 25% 22:9%
20%
Percentual do CDI acumulado 22,4% 3,6% 35,2% 13,7% 14,3%
15%

ili i [ 0, 0, o
Volatilidade anualizada 6,22% 7,22% 8,36% 10% . 5.9% 5.9% 7,5%
Meses negativos 2 6 11 5% - - -
M iti 4 6 13 0% -

€ses positivos <-0,6% -0,6%; -0,4%0,4%; -0,2% -0,2%; 0% _0%; 0,2% _0,2%; 0,4% 0,4%; 0,6% > 0,6%
Rentabilidade* (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CDI
2017 -0,17 1,93 0,27 0,79 -0,40 -0,72 -0,24 0,86 2,53 0,48 -1,82 -1,47 1,97 8,87
2018 3,35 0,20 -1,43 4,92 4,41 2,60 -2,96 2,88 0,35 5,26 0,63 -0,08 21,65 6,42
2019 1,79 -2,31 -1,26 -1,61 2,59 1,36 1,81 1,22 -1,12 0,22 -0,73 2,46 4,34 5,97
2020 1,24 2,65 6,06 0,73 -0,55 3,09 0,90 -0,19 -0,96 0,62 -1,20 2,68 15,89 2,77
2021 -1,13 -0,35 1,20 3,33 -0,67 -0,17 -1,17 -0,68 2,63 -0,66 0,12 -2,74 -0,43 4,40
2022 -0,23 0,68 -1,15 3,49 -0,83 5,07 -2,10 2,45 4,80 -2,79 0,45 1,98 12,07 12,37
2023 -2,85 0,76 -1,42 -0,60 -0,35 -1,00 1,77 0,30 0,28 1,68 -0,42 2,41 0,44 13,04
2024 -2,83 -2,83 0,97
*Rentabilidade liquida de administragdo e performance e bruta de impostos.
Caracteristicas
Data de inicio 30/01/2017 Taxa de administracdo 1,5% a.a. (vide regulamento)
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre Taxa de performance 20% do que exceder 100% do CDI
Aplicagdo minima RS 5.000,00 Gestor KPR Investimentos S/A
Movimentagdo minima R$ 1.000,00 Administrador BEM DTVM LTDA
Saldo minimo RS 4.000,00 Auditor Ernst & Young
Cota de aplicagdo D+0 Custodiante Banco Bradesco S/A
Cota de resgate D+6 CNPJ do Fundo 26.725.138/0001-41
Liquidagdo resgate D + 1 (apds conversdo)
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