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Relatoério de Gestao — Dezembro 2023

Prezados cotistas,

Em Dezembro, o principal evento foi o antincio da decisdo do banco central norte-americano (Fed) ao sinalizar que finalizou seu ciclo de aperto
monetario iniciado no 12 semestre de 2022, repercutindo em valorizagdo dos mercados aciondrios globais, redugdo das taxas de juros futuras
de mercados desenvolvidos e emergentes e desvalorizagdo do délar norte-americano.

No mercado externo, dados fracos de atividade econdmica na Europa e Reino Unido, bem como dados de crédito e indicadores antecedentes
nos Estados Unidos, mostram uma desaceleragdo na taxa de crescimento da atividade econ6mica. Desta forma, os bancos centrais destas regiGes
estdo mantendo no curto prazo as taxas de juros nos patamares atuais a fim de normalizar a oferta e demanda de suas economias e observar os
efeitos na economia para suas decisGes futuras de politica monetaria. Em fungao disto, agentes econémicos passaram a precificar redugdo da
taxa de juros futuros a partir de Margo de 2024. Na China, o banco central implementou cortes de juros a fim de estimular sua economia
doméstica.

No mercado de commodities, apesar dos maiores produtores de petréleo realizarem cortes na oferta a fim de manter o equilibrio no mercado,
o0 aumento da produgdo norte-americana tem compensado esses cortes, ocasionando em queda dos pregos do petrdleo.

No mercado doméstico, mesmo com dados recentes de inflagdo abaixo do esperado e com convergéncia para a meta, o banco central manteve
sua postura de parciménia no ciclo de afrouxamento monetario, dando maior releviancia na magnitude total do ciclo de relaxamento monetario
e ndo na velocidade dos cortes a serem realizados.

Em fungdo do cenario citado, aumentamos (i) posicdes compradas em empresas do setor de commodities metalicas; reduzimos (ii) posi¢oes
compradas no mercado doméstico e (iii) posi¢des aplicadas na curva de juros no mercado doméstico; encerramos (iv) posigdes aplicadas na
curva de juros de longo prazo norte-americano e iniciamos (v) posi¢do vendida em délar norte-americano vs Real.

Autorregulacio

ANBIMA



KPR DIAGRAMA MACRO FIC FIM
Relatoério de Gestao — Dezembro 2023

g« KPR

7/ investimentos

Estratégias dez/23 2023 12M 24M 36M Inicio

Juros Doméstico 0,83% 1,56% 1,56% 4,89% 4,05% 19,39%
Juros Internacional 0,17% 0,23% 0,23% 1,39% 0,91% 1,53%
Moedas -0,25% -2,09% -2,09% -6,67% -7,77% -1,42%

Bolsa Doméstica 1,36% 3,14% 3,14% 1,37% 3,42% 31,42%
Bolsa Internacional -0,03% -9,45% -9,45% -4,34% -6,52% -15,01%
Commodities 0,00% -0,48% -0,48% -1,52% -0,17% 10,83%
Rendimento de Caixa e Custos 0,33% 7,54% 7,54% 17,46% 18,16% 21,35%
Performance do Fundo 2,41% 0,44% 0,44% 12,56% 12,08% 68,10%
CDI 0,89% 13,04% 13,04% 27,05% 32,67% 67,41%

% CDI 270% 3% 3% 46% 37% 101%
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Material Informativo — Dezembro 2023

Objetivo

O KPR Diagrama Macro FIC FIM tem por objetivo buscar aos seus cotistas um retorno superior a variagdo da taxa CDI, acumulando capital no longo prazo.

Politica de Investimento

O KPR Diagrama Macro FIC FIM aplica, no minimo, 95% de seu patrimonio liquido em cotas do KPR Diagrama Macro FIM, cuja politica de investimento consiste
em investir nos mercados de juros, moedas, inflagdo, agdes e commodities, por meio de instrumentos disponiveis nos mercados de derivativos e a vista. As teses
de investimento sdo validadas apds extensiva andlise de hipoteses, constantes pesquisas e rigorosa mensuragdo dos riscos. O KPR Diagrama Macro FIM podera
manter até 20% dos seus recursos em ativos financeiros negociados no exterior. Vide regulamento para restri¢des de alavancagem, diversificagdo e concentragdo

de ativos.

Publico Alvo

O KPR Diagrama Macro FIC FIM é destinado ao publico em geral, observados os valores minimos de aplicagdo inicial, permanéncia e movimentag¢do conforme

regulamento.

Estatisticas

KPR DIAGRAMA MACRO FIC FIM
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Rentabilidade* (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CDI
2017 -0,17 1,93 0,27 0,79 -0,40 -0,72 -0,24 0,86 2,53 0,48 -1,82 -1,47 1,97 8,87
2018 3,35 0,20 -1,43 4,92 4,41 2,60 -2,96 2,88 0,35 5,26 0,63 -0,08 21,65 6,42
2019 1,79 -2,31 -1,26 -1,61 2,59 1,36 1,81 1,22 -1,12 0,22 -0,73 2,46 4,34 5,97
2020 1,24 2,65 6,06 0,73 -0,55 3,09 0,90 -0,19 -0,96 0,62 -1,20 2,68 15,89 2,77
2021 -1,13 -0,35 1,20 3,33 -0,67 -0,17 -1,17 -0,68 2,63 -0,66 0,12 -2,74 -0,43 4,40
2022 -0,23 0,68 -1,15 3,49 -0,83 5,07 -2,10 2,45 4,80 -2,79 0,45 1,98 12,07 12,37
2023 -2,85 0,76 -1,42 -0,60 -0,35 -1,00 1,77 0,30 0,28 1,68 -0,42 2,41 0,44 13,04
*Rentabilidade liquida de administragdo e performance e bruta de impostos.
Caracteristicas
Data de inicio 30/01/2017 Taxa de administracdo 1,5% a.a. (vide regulamento)
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre Taxa de performance 20% do que exceder 100% do CDI
Aplicagdo minima RS 5.000,00 Gestor KPR Investimentos S/A
Movimentagdo minima RS 1.000,00 Administrador BEM DTVM LTDA
Saldo minimo RS 4.000,00 Auditor Ernst & Young
Cota de aplicagdo D+0 Custodiante Banco Bradesco S/A
Cota de resgate D+6 CNPJ do Fundo 26.725.138/0001-41

Liquidagdo resgate

D + 1 (apds conversdo)

AV. PRES. JUSCELINO KUBITSCHEK, 50— CONJ.172 SAO PAULO — SP

CEP: 04543-000

Tel. +55 11 4302-2780

contato@kpri.com.br www.kpri.com.br
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