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Prezados cotistas,

Em Setembro, a divulgagdo de dados econdmicos e discursos do banco central norte-americano (Fed) reforgaram perspectivas de taxas de juros
em patamares restritivos no curto e médio prazo, refletindo em um ajuste para cima na precificagdo da curva de juros norte-americana e
apreciagdo do délar no mercado global.

No mercado externo, a persisténcia dos nucleos de inflagdo em niveis distantes da meta para o Reino Unido, Europa e Estados Unidos condiz
com um cendrio de lenta convergéncia da inflagdo as metas perseguidas pelos respectivos bancos centrais. Nos Estados Unidos, apesar da
inflagdo ter desacelerado em relagdo aos picos de 2022, ainda mantém-se distante da meta de 2% perseguida pelo Fed. Dados recentes de
mercado de trabalho e atividade econ6mica acima do esperado pelos agentes econémicos, corroboram nossa visdo de que o Fed deveria ter
sido mais restritivo na condugao de sua politica monetaria no final de 2022 e inicio de 2023, a fim de normalizar o dispéndio nominal da economia
norte-americana para niveis condizentes com inflagdo de 2% no médio prazo.

No mercado de commodities, os maiores produtores de petréleo mantém os cortes na oferta a fim de manter o equilibrio no mercado,
ocasionando em elevagdo do precgo de petréleo.

No mercado doméstico, a divulgagdo dos dados das contas publicas, a falta de confianga dos agentes econ6micos sobre o atingimento das metas
fiscais fixadas pelo novo governo bem como a liquidez do mercado externo mais restritiva, tornam o banco central mais cauteloso em seu ciclo
de afrouxamento monetario, conforme divulgado em sua ultima reunido de politica monetaria.

Em fungdo do cenario citado, mantemos (i) posicdes compradas em ac¢Ges do setor petrolifero e em empresas com avaliagdes atrativas e
dominancia em seus mercados vs posi¢des vendidas no mercado doméstico e indice; (ii) posicdo comprada em ddlar norte-americano vs real e
euro e (iii) estamos operando taticamente a curva de juros doméstica.
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Estratégias set/23 2023 12M 24M 36M Inicio

Juros Doméstico 0,25% 0,38% 1,83% 3,57% 3,17% 17,10%

Juros Internacional 0,00% -0,08% 0,04% 1,01% 0,58% 0,94%

Moedas 0,38% -0,31% -2,00% -5,02% -5,11% 2,02%

Bolsa Doméstica -0,94% -0,04% -0,50% -4,46% 1,88% 25,26%
Bolsa Internacional -0,08% -8,82% -10,97% -5,06% -6,43% -13,78%
Commodities 0,00% -0,40% -0,47% -1,59% 0,00% 11,00%
Rendimento de Caixa e Custos 0,68% 6,13% 8,53% 16,56% 16,24% 19,57%
Performance do Fundo 0,28% -3,14% -3,54% 5,01% 10,33% 62,12%
CDI 0,97% 9,92% 13,44% 25,83% 29,62% 62,80%

% CDI 29% - - 19% 35% 99%
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Objetivo

O KPR Diagrama Macro FIC FIM tem por objetivo buscar aos seus cotistas um retorno superior a variagdo da taxa CDI, acumulando capital no longo prazo.

Politica de Investimento

O KPR Diagrama Macro FIC FIM aplica, no minimo, 95% de seu patrimonio liquido em cotas do KPR Diagrama Macro FIM, cuja politica de investimento consiste
em investir nos mercados de juros, moedas, inflagdo, agdes e commodities, por meio de instrumentos disponiveis nos mercados de derivativos e a vista. As teses
de investimento sdo validadas apds extensiva andlise de hipéteses, constantes pesquisas e rigorosa mensuragao dos riscos. O KPR Diagrama Macro FIM podera
manter até 20% dos seus recursos em ativos financeiros negociados no exterior. Vide regulamento para restri¢des de alavancagem, diversificagdo e concentragdo

de ativos.

Publico Alvo

O KPR Diagrama Macro FIC FIM é destinado ao publico em geral, observados os valores minimos de aplicagdo inicial, permanéncia e movimentag¢do conforme

regulamento.

Estatisticas

KPR DIAGRAMA MACRO FIC FIM

Retorno acumulado 62,12% 20% = KPR Diagrama Macro FIC FIM e CD|
10,
CDI acumulado 62,80% 20%
Percentual do CDI acumulado 98,92% 60%
Volatilidade anualizada 6,64% 50%
- 40%
Meses negativos 36 30%
Meses positivos 45 20%
Maior retorno mensal 6,06% 10%
0%
Menor retorno mensal -2,96% NININININN000000000ANNNNNNO000000TdTHAAdAANNNNNNMNM MMM
T I T T IS Ty
Patriménio Liquido — FIC (R$) 11.197.328 Eggz‘s}ééggzg§§§glzg§§ggag§,§ggag§§ggag§§ggag
PL Médio — (12 Meses) 13.967.704
Retorno 6 meses 12 meses 24 meses Distribuicdo de Retornos
Retorno acumulado 0,39% -3,54% 5,01% 30% .
) 22.0% 24,9%
CDI acumulado 6,46% 13,44% 25,83% 25%
20%
Percentual do CDI acumulado 6,0% - 19,4% 1590 13,5% 14,2%
Volatilidade anualizada 7,83% 8,29% 8,45% 10% g 6,0% 5.9% 7.6%
Meses negativos 3 6 12 5% -
Meses positivos 3 6 12 <-0,6% -0,6%;-0,4%0,4%; -0,2% -0,2%; 0% 0%; 0,2% 0,2%; 0,4% 0,4%; 0,6% >0,6%
Rentabilidade* (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CDI
2017 -0,17 1,93 0,27 0,79 -0,40 -0,72 -0,24 0,86 2,53 0,48 -1,82 -1,47 1,97 8,87
2018 3,35 0,20 -1,43 4,92 4,41 2,60 -2,96 2,88 0,35 5,26 0,63 -0,08 21,65 6,42
2019 1,79 -2,31 -1,26 -1,61 2,59 1,36 1,81 1,22 -1,12 0,22 -0,73 2,46 4,34 5,97
2020 1,24 2,65 6,06 0,73 -0,55 3,09 0,90 -0,19 -0,96 0,62 -1,20 2,68 15,89 2,77
2021 -1,13 -0,35 1,20 3,33 -0,67 -0,17 -1,17 -0,68 2,63 -0,66 0,12 -2,74 -0,43 4,40
2022 -0,23 0,68 -1,15 3,49 -0,83 5,07 -2,10 2,45 4,80 -2,79 0,45 1,98 12,07 12,37
2023 -2,85 0,76 -1,42 -0,60 -0,35 -1,00 1,77 0,30 0,28 -3,14 9,92
*Rentabilidade liquida de administragdo e performance e bruta de impostos.
Caracteristicas
Data de inicio 30/01/2017 Taxa de administracdo 1,5% a.a. (vide regulamento)
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre Taxa de performance 20% do que exceder 100% do CDI
Aplicagdo minima RS 5.000,00 Gestor KPR Investimentos S/A
Movimentagdo minima RS 1.000,00 Administrador BEM DTVM LTDA
Saldo minimo RS 4.000,00 Auditor Ernst & Young
Cota de aplicagdo D+0 Custodiante Banco Bradesco S/A
Cota de resgate D+6 CNPJ do Fundo 26.725.138/0001-41
Liquidagdo resgate D + 1 (ap6s conversdo)
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