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Relatoério de Gestao — Setembro 2022

Prezados cotistas,

Em Setembro, bancos centrais dos Estados Unidos e Europa mantiveram a postura austera ao reconhecer a necessidade em normalizar taxas de
inflagdo corrente bem como ancorar expectativas de inflagdo para suas metas. No més, o fundo teve rentabilidade positiva de 4,80%, com ganhos
concentrados em nossa posigdo vendida no mercado acionario de paises desenvolvidos.

No cenario internacional, membros do banco central norte americano (Fed) e do banco central europeu (ECB) buscam ancorar expectativas dos
agentes econOmicos para um aperto monetario mais restritivo e de maior duragdo. Dado um ambiente econémico de taxas de inflagdo corrente
em niveis bastante elevados e distantes das metas do Fed e ECB, bem como de expectativas de inflagdo de curto prazo mais altas, banqueiros
centrais dos Estados Unidos e Europa tém enfatizado que a prioridade sera a convergéncia das taxas de inflagdo para suas metas, mesmo que
isso afete negativamente a atividade econdmica, com provaveis reflexos na lucratividade das empresas. Nos Estados Unidos, dado um mercado
de trabalho extremamente apertado e com demandas salariais dos trabalhadores para recompor a perda de sua renda real, o Fed tem enfatizado
a necessidade de manter sua politica monetaria em territdrio restritivo e por tempo consideravel, até que inflagdo convirja de forma consistente
para sua meta de 2% ao ano.

ESTADOS UNIDOS: CPI inflation and average hourly earnings ESTADOS UNIDOS: Changing components of wage inflation
Index, March 2021=100 Percent
7 -
125 4 Other
6 - m |nflation expectations
120 Headline inflation
1 5 Unemployment gap
m | ast period wages
115 4 41
cpl 5 |
110 - HHH
2 =

105 11

/ 1

100 ~

95

T T T T T -2
Mar-21 Jun-21 Sep-21 Dec-21 Mar-22 Jun-22

2015 2016 2007 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Federal Reserve Economic Data, Bureau of Labor Statistics. Fonte: Oscar Jorda, Celeste Liu, Fernanda Nechio, and Fabidn Rivera-Reyes.

No mercado doméstico, o principal evento foi a eleigdo e expectativas para o 22 turno. Apesar de especulagdes quanto ao futuro ministro da
fazenda, o candidato Lula ainda ndo se posicionou de forma explicita como serd a eventual condugdo da politica macroeconémica e tém
enfatizado em ndo manter o teto de gastos.

Em fungdo do cenario citado, mantemos (i) estruturas que se beneficiam da queda do mercado acionario de paises desenvolvidos; (ii) posi¢cdes
compradas no mercado de juros de paises desenvolvidos e no mercado de juros doméstico e encerramos (iii) posi¢cdes compradas em dolar vs
Real.

Estratégias set/22 2022 12M 24M 36M Inicio
Juros Doméstico -0,14% 1,46% 1,55% 0,99% 1,87% 13,53%
Juros Internacional 0,25% 1,00% 0,97% 0,53% 0,64% 0,86%
Moedas -0,13% -2,38% -2,81% -2,74% 1,18% 5,88%
Bolsa Doméstica -0,43% -1,68% -3,90% 2,48% 13,05% 26,08%
Bolsa Internacional 4,53% 8,89% 7,07% 6,60% 7,93% 7,42%
Commodities 0,00% -0,89% -1,07% 0,56% 5,70% 11,90%
Rendimento de Caixa e Custos 0,73% 6,14% 7,07% 5,95% 2,00% 2,39%
Performance do Fundo 4,80% 12,54% 8,87% 14,38% 32,38% 68,06%
CDI 1,07% 8,89% 10,90% 14,21% 18,28% 43,44%
% CDI 448% 141% 81% 101% 177% 157%
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Objetivo

O KPR Diagrama Macro FIC FIM tem por objetivo buscar aos seus cotistas um retorno superior a varia¢do da taxa CDI, acumulando capital no longo prazo.

Politica de Investimento

O KPR Diagrama Macro FIC FIM aplica, no minimo, 95% de seu patrimonio liquido em cotas do KPR Diagrama Macro FIM, cuja politica de investimento consiste
em investir nos mercados de juros, moedas, inflagdo, agdes e commodities, por meio de instrumentos disponiveis nos mercados de derivativos e a vista. As teses
de investimento sdo validadas apds extensiva andlise de hipoteses, constantes pesquisas e rigorosa mensurag¢ado dos riscos. O KPR Diagrama Macro FIM podera
manter até 20% dos seus recursos em ativos financeiros negociados no exterior. Vide regulamento para restri¢des de alavancagem, diversificagdo e concentragdo
de ativos.

Publico Alvo

O KPR Diagrama Macro FIC FIM é destinado ao publico em geral, observados os valores minimos de aplicagdo inicial, permanéncia e movimentag¢do conforme
regulamento.

Estatisticas KPR DIAGRAMA MACRO FIC FIM
Retorno acumulado 68,06% . —— KPR Diagrama Macro FICFIM ~ ——— CDI
CDI acumulado 43,44% ’
70%
Percentual do CDI acumulado 156,68% 60%
Volatilidade anualizada 6,29% 50%
Meses negativos 30 40%
e 30%
Meses positivos 39
20%
Maior retorno mensal 6,06% 10%
Menor retorno mensal -2,96% 0%
Patriménio Liquido — FIC (R$) 17.380.979 I T T T T I T Y Y e Y YY Y YN Y YYD
8222820522280 22230522230528282088¢29
PL Médio — (12 Meses) 39.537.505 E cTE €TE cTE cTE cTE
Retorno 6 meses 12 meses 24 meses Distribuicao de Retornos
Retorno acumulado 13,35% 8,87% 14,38% 30% 26.1%
24,0% !
CDI acumulado 6,31% 10,90% 14,21% 25%
20%
Percentual do CDI acumulado 211,6% 81,4% 101,2% 13.2% 13,9%
15% 5
Volatilidade anualizada 9,58% 8,60% 7,00% 10% e 3% o 7,2%
Meses negativos 2 6 13 5% -
Meses positivos 4 6 1 <-0,6% -0,6%; -0,4%0,4%; -0,2% -0,2%; 0% 0%; 0,2% 0,2%; 0,4% 0,4%; 0,6% > 0,6%
Rentabilidade* (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CDI
2017 -0,17 1,93 0,27 0,79 -0,40 -0,72 -0,24 0,86 2,53 0,48 -1,82 -1,47 1,97 8,87
2018 3,35 0,20 -1,43 4,92 4,41 2,60 -2,96 2,88 0,35 5,26 0,63 -0,08 21,65 6,42
2019 1,79 -2,31 -1,26 -1,61 2,59 1,36 1,81 1,22 -1,12 0,22 -0,73 2,46 4,34 5,97
2020 1,24 2,65 6,06 0,73 -0,55 3,09 0,90 -0,19 -0,96 0,62 -1,20 2,68 15,89 2,77
2021 -1,13 -0,35 1,20 3,33 -0,67 -0,17 -1,17 -0,68 2,63 -0,66 0,12 -2,74 -0,43 4,40
2022 -0,23 0,68 -1,15 3,49 -0,83 5,07 -2,10 2,45 4,80 12,54 8,89
*Rentabilidade liquida de administragdo e performance e bruta de impostos.
Caracteristicas
Data de inicio 30/01/2017 Taxa de administragdo 1,5% a.a. (vide regulamento)
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre Taxa de performance 20% do que exceder 100% do CDI
Aplicagdo minima RS 5.000,00 Gestor KPR Investimentos S/A
Movimentagdo minima RS 1.000,00 Administrador BEM DTVM LTDA
Saldo minimo RS 4.000,00 Auditor Ernst & Young
Cota de aplicacdo D+0 Custodiante Banco Bradesco S/A
Cota de resgate D+6 CNPJ do Fundo 26.725.138/0001-41
Liquidagdo resgate D + 1 (apds conversdo)
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