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Prezados cotistas,

Ao longo de Maio, ativos financeiros domésticos e internacionais valorizaram-se na expectativa de aperto monetdrio mais brando que o
imaginado anteriormente, apds declaragdes pontuais de alguns dirigentes do banco central americano (Fed). Como iremos mostrar abaixo,
entendemos que o cendrio mantém-se o mesmo que o citado nas cartas anteriores, de enorme desafio para o Fed normalizar a taxa de inflagdo
norte americana para sua meta, fato este que passa a ser incorporado por uma ala mais austera do Fed. Além dos Estados Unidos, o banco
central europeu (ECB) reconhece que a inflagdo tem sido mais persistente e alta que o esperado, sinalizando a antecipa¢do da retirada de liquidez
injetada desde o inicio da pandemia Covid-19.

No cenario internacional, os dados recentes da economia dos Estados Unidos corroboram a percepgdo que a economia doméstica estd
suficientemente forte, além da inflagdo estar persistentemente acima do esperado e em niveis indesejados para o Fed. Em relagdo a inflagdo,
andlises mostram que expectativas de inflagdo comegam a se deteriorar, com o risco de passar a contaminar a inflagdo corrente. Além disso, se
replicarmos a metodologia da taxa de inflagdo ao consumidor atual (em vermelho abaixo — “OER correction”) para o histdrico de dados oficiais
dos Estados Unidos (em azul abaixo — “Official”), vemos que a desinflagdo ocorrida na década de 1980, apds o aperto monetario realizado pelo
Paul Volcker, foi préximo a desinflagdo necessaria para o atual indice de inflagdo ao consumidor (CPI). Vale a ressalva que a meta do Fed é sobre
o PCE (Personal Consumer Expenditure) e ndo CPI, mas os graficos abaixo evidenciam o quéo alto esta o CPI para padrdes historicos e seu retorno
para padrdes aceitaveis necessitara de um aperto monetario relevante a fim de normalizar a demanda agregada.
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Além dos choques de oferta presentes na economia global (ex: Guerra Ucrania-Russia e Covid na China), o mercado de trabalho estd
extremamente aquecido, com 2 vagas em aberto para cada americano procurando emprego, niveis recordes de mercado apertado. Aliado aos
dados acima, evidencia-se que, sem um aperto monetario consideravel, dificilmente a demanda agregada ird arrefecer a fim da inflagdo convergir
para a meta do Fed.
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A exemplo dos Estados Unidos, principais economias desenvolvidas ja iniciaram ou sinalizaram a retirada de liquidez injetada pds-covid, o que a
nosso ver, manterad ativos de risco mais sensiveis a uma corregdo de maior prazo dado o cenario de aperto monetdrio descrito acima.

No mercado doméstico, continuamos com a visdo de um cenario eleitoral polarizado e com discurso populista pelos candidatos favoritos, o que
tende a se acentuar com a proximidade das eleicGes, com promessas custosas para as contas publicas e trajetdria da divida soberana brasileira.

Em fungdo do cenario citado, mantemos (i) estruturas que se beneficiam da queda do mercado aciondrio global; (ii) posi¢ées compradas em
acGes do setor petrolifero; (iii) posicdo comprada em ddlar vs Real e (iv) posicdes tomadas em taxas de juros globais.

Estratégias mai/22 2022 12M 24M 36M Inicio
Juros Doméstico 0,12% 0,39% 0,29% 0,56% 2,08% 11,73%
Juros Internacional 0,00% 0,66% 0,40% 0,19% 0,22% 0,29%
Moedas -0,86% -2,02% -1,73% -1,94% 2,87% 6,48%
Bolsa Doméstica -0,60% -1,89% -2,82% 4,66% 14,71% 25,72%
Bolsa Internacional 0,33% 2,56% 1,06% -0,92% -1,33% -3,24%
Commodities -0,62% -0,50% -2,24% 3,05% 6,03% 12,55%
Rendimento de Caixa e Custos  0,80% 2,70% 4,18% 0,88% -0,79% -1,36%
Performance do Fundo -0,83% 1,89% -0,86% 6,48% 23,78% 52,17%
CDI 1,03% 4,34% 7,89% 10,24% 15,63% 37,38%
% CDI - 44% - 63% 152% 140%
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Objetivo

O KPR Diagrama Macro FIC FIM tem por objetivo buscar aos seus cotistas um retorno superior a variagdo da taxa CDI, acumulando capital no longo prazo.

Politica de Investimento

O KPR Diagrama Macro FIC FIM aplica, no minimo, 95% de seu patriménio liquido em cotas do KPR Diagrama Macro FIM, cuja politica de investimento consiste
em investir nos mercados de juros, moedas, inflagdo, agdes e commodities, por meio de instrumentos disponiveis nos mercados de derivativos e a vista. As teses
de investimento sdo validadas apds extensiva andlise de hipoteses, constantes pesquisas e rigorosa mensuragdo dos riscos. O KPR Diagrama Macro FIM podera
manter até 20% dos seus recursos em ativos financeiros negociados no exterior. Vide regulamento para restri¢des de alavancagem, diversificagdo e concentragdo
de ativos.

Publico Alvo

O KPR Diagrama Macro FIC FIM é destinado ao publico em geral, observados os valores minimos de aplicagdo inicial, permanéncia e movimentagdo conforme
regulamento.

Estatisticas KPR DIAGRAMA MACRO FIC FIM
Retorno acumulado 52,17% ——— KPR Diagrama Macro FICFIM == CDI
60%
CDI acumulado 37,45% &
Percentual do CDI acumulado 139,31% >0%
Volatilidade anualizada 6,02% 40%
Meses negativos 29 30%
Meses positivos 36 20%
Maior retorno mensal 6,06% 10%
Menor retorno mensal -2,96% 0%
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Retorno 6 meses 12 meses 24 meses Distribuicao de Retornos
Retorno acumulado -0,90% -0,86% 6,48% 30% 26,6%
24,5%
CDI acumulado 5,14% 7,89% 10,24% 25%
20%
Percentual do CDI acumulado - - 63,3% 155 13,4% 14,1%
Volatilidade anualizada 8,53% 7,02% 6,02% 10% S 6,0% 5,3% 6,6%
Meses negativos 4 8 14 5% : -
" mm N I
Meses positivos 2 4 10 <-0,6% -0,6%;-0,4%0,4%; -0,2% -0,2%; 0% 0%; 0,2% 0,2%; 0,4% 0,4%;0,6% > 0,6%
Rentabilidade* (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CDI
2017 -0,17 1,93 0,27 0,79 -0,40 -0,72 -0,24 0,86 2,53 0,48 -1,82 -1,47 1,97 8,87
2018 3,35 0,20 -1,43 4,92 4,41 2,60 -2,96 2,88 0,35 5,26 0,63 -0,08 21,65 6,42
2019 1,79 -2,31 -1,26 -1,61 2,59 1,36 1,81 1,22 -1,12 0,22 -0,73 2,46 4,34 5,97
2020 1,24 2,65 6,06 0,73 -0,55 3,09 0,90 -0,19 -0,96 0,62 -1,20 2,68 15,89 2,77
2021 -1,13 -0,35 1,20 3,33 -0,67 -0,17 -1,17 -0,68 2,63 -0,66 0,12 -2,74 -0,43 4,40
2022 -0,23 0,68 -1,15 3,49 -0,83 1,89 4,34
*Rentabilidade liquida de administragdo e performance e bruta de impostos.
Caracteristicas
Data de inicio 30/01/2017 Taxa de administragdo 1,5% a.a. (vide regulamento)
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre Taxa de performance 20% do que exceder 100% do CDI
Aplicagdo minima RS 5.000,00 Gestor KPR Investimentos S/A
Movimentagdo minima R$ 1.000,00 Administrador BEM DTVM LTDA
Saldo minimo RS 4.000,00 Auditor Ernst & Young
Cota de aplicagdo D+0 Custodiante Banco Bradesco S/A
Cota de resgate D+6 CNPJ do Fundo 26.725.138/0001-41
Liquidagdo resgate D + 1 (apds conversdo)
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