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Prezados cotistas,

Em dezembro, manteve-se o cenario benigno para ativos de risco em fungdo de perspectivas positivas para o crescimento econémico mundial
em 2021, decorrentes dos anuncios de efetividade de vacinas para o Covid-19. No més, o fundo obteve uma rentabilidade positiva de 2,68%
(+15,89% em 2020), com ganhos concentrados no mercado acionario doméstico, seguidos por moedas e commodities.

No cenario internacional, com o inicio de vacinagdo para imunizar a populagdo ao Covid-19, proje¢des de crescimento econdmico sdo bastante
positivas ao longo de 2021, em um ambiente de elevados estimulos monetarios e fiscais realizados ao longo de 2020 e perspectivas de estimulos
fiscais adicionais a serem realizados pela nova administragdo de Joe Biden na Casa Branca, apds a consolidagdo de “maioria” democrata no
Congresso, considerando-se o voto de desempate da vice presidente Kamala Harris. Esta menor incerteza econdmica, decorrente do inicio da
vacinacgdo, tem repercutido positivamente nas expectativas de crescimento econémico e inflagdo nos Estados Unidos.

No mercado doméstico, passadas as elei¢des municipais, mantém-se a turbuléncia politica. Agora, em fun¢do da eleigdo da Camara dos
Deputados a ser realizada em fevereiro, com consequente incerteza nas perspectivas de reformas estruturais, em um cendrio fiscal ja desafiador.

Em fungdo do cenario citado, mantemos (i) posicGes compradas em empresas sensiveis a retomada de crescimento econémico global, (ii)
posicdes compradas em empresas sensiveis a economia doméstica; reduzimos (iii) posigdo pré fixada, (iv) posigdo vendida em ddlar norte-
americano vs Real e iniciamos (v) posigdo comprada em commodities agricolas.

Estratégias dez/20 2020 12M 24M
Juros 0,42% 1,37% 1,37% 3,82%
Moedas 0,49% 5,91% 5,91% 5,51%
Bolsa Doméstica 1,78% 9,77% 9,77% 12,95%
Bolsa internacional -0,09% 0,23% 0,23% -3,70%
Commodities 0,45% 4,31% 4,31% 6,20%
Rendimento de Caixa e Custos -0,36% -5,69% -5,69% -3,85%
Performance do Fundo 2,68% 15,89% 15,89% 20,92%
CDI 0,16% 2,77% 2,77% 8,90%
% CDI 1.630% 574% 574% 235%
RUA FUNCHAL, 263 — CONJ.51 SAO PAULO — SP CEP: 04551-060 Tel. +55 11 4302-2780 contato@kpri.com.br www.kpri.com.br

Autorregulacio

ANBIMA



