KPR DIAGRAMA MACRO FIC FIM
Relatoério de Gestao — Maio 2018

Prezados cotistas,

Ao longo do més de maio manteve-se o movimento de apreciagdo mais sincronizada do délar em relagdo aos
seus pares, decorrente pela perspectiva de aperto monetario e redugdo de liquidez pelo banco central norte
americano (Fed). No més, o fundo obteve rentabilidade positiva de 4,41% (11,82% em 2018), com ganhos
concentrados no mercado acionario local, mercado cambial e de juros e menos expressivos em commodities.
Encerramos nossa posi¢ao vendida na bolsa norte americana.

Conforme citado nos meses anteriores, entendemos que um novo padrao de volatilidade deve se manter ao
longo do ano, bem como o movimento de apreciagdo do ddlar frente aos seus principais pares. Além dos fatores
externos, o fator de incerteza politico passou a ser precificado pelos agentes de mercado e consequentemente
um risco maior de nao efetivacdo das reformas necessarias ao Brasil, indo de acordo com nosso cendrio e
beneficiando nossa posi¢do pds fixada na curva de juros doméstica.

Em fungdo dos fatores citados acima, iniciamos o més de junho com as mesmas posi¢cdes no mercado doméstico:
(i) posigdo vendida em empresas sensiveis a economia doméstica; (ii) posicdo pds-fixada com vencimentos a
partir de 2021; e (iii) estruturas que se beneficiam da apreciacdo do ddlar vs a moeda brasileira no mercado
aciondrio doméstico e no mercado cambial.
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